附件3

为甲方（政府平台公司）提供债券融资服务

一、具体服务内容概要

目前，协会的大量会员企业承接了地方政府的基础设施、安置房、道路交通等建设项目施工工作，甲方企业通常为当地政府平台公司。金融机构目前可为满足一定条件的政府平台公司提供企业债券融资服务，为政府平台公司发行企业债券，借助资本市场的力量为其筹措低成本、长期限的资金，直接补充项目建设资金，开拓直接融资渠道，在银行贷款之外实现直接融资。

二、对会员企业的有利影响

虽然为政府平台公司发行债券融资并不是直接为会员企业融入资金，但是依然能给会员企业带来有利影响：

（一）为项目业主（委托方）筹集项目建设资金，降低会员企业垫资压力或保障项目结算

为政府平台公司发行债券，可以为平台公司筹集长期限的低成本资金，尤其是企业债等品种要求债券资金必须定向用于固定资产投资项目。如果会员企业为施工方的项目符合发行企业债券的条件，则可以直接以该项目作为债券资金用途申请发行企业债券，直接解决该项目建设方垫资的压力，或者直接保障了该项目后续结算的资金。即使会员企业为施工方的项目不能直接用于申请发行企业债券，但企业债券一般发行额度可设置不超过40%的比例用于补充营运资金，则协助政府平台公司发行债券也可以帮助平台公司筹措部分可灵活运用的资金，用于间接保障会员企业参与的项目结算。

（二）增强会员企业与项目业主（委托方）的多方位合作，增强合作粘性

项目施工的市场竞争异常激烈，为获取新项目、保持与项目业务的良好合作关系，需要提供除施工服务以外的其他服务，例如垫资。而政府平台公司承担了地方政府基础设施的建设任务，并在获得政府结算前筹集大量资金用于项目的代建业务。因此，协助发行债券可以直接为政府平台类企业缓解资金压力，可作为给项目业主提供的增值服务，增强会员企业与项目业主（委托方）的多方位合作，增强合作粘性。

三、债券融资具体开展的标准及工作流程

（一）债券融资主体选择标准

地方平台公司发行的债券主要为企业债券，企业债券的发行主体资格主要需要考察地方平台公司所属地区的经济发展状况与公司自身的资质状况。简要的初步筛选标准如下（至少满足其中一条）：

1.所属地区地方政府一般预算收入达到16亿元以上（经济开发区不低于10亿元）；

2.平台公司已有债券市场认可度主体信用评级AA级或以上；

3.平台公司总资产超过70亿元，净资产超过30亿元。

（二）债券融资工作流程介绍

地方平台公司发行债券的主要通过发改委的企业债券为主，具体的工作流程主要包括：准备阶段、申报阶段、发行阶段。
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